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2244  ммааяя  22001111  гг..  
 
Аналитическое управление  Новости и торговые идеи
 
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410

  А. Кудрин подкорректировал прогноз по дефициту 
бюджета. Предполагаемый дефицит бюджета по итогам 
текущего года составит 1-1.4%, а не 3.6% как 
предполагалось ранее (стр. 2). 

 Евросоюз начнет размещение бондов для 
финансирования программ помощи периферийным 
странам Еврозоны. Вероятно размещение с премией к 
рынку и повторение успеха дебютного размещения 
облигаций фондом EFSF (стр. 2). 

Ключевые показатели  

Показатель Значение
Измене‐
ние

Измене‐
ние, %

USD Libor 3m 0.2568            ‐0.0008%
Нефть Brent 110.06            2.72‐          ‐2.41%

Золото 1 517.0           4.73          0.31%

EUR/USD 1.4048            0.0113‐     ‐0.80%

RUB/Корзина 33.68               0.2214     0.66%

MosPRIME O/N 3.77                 ‐0.22%

Остатки на корр. сч. 703.83            14.77‐       ‐2.06%
Счета и депозиты в ЦБ 291.60            40.70       16.22%
RUSSIA CDS 5Y $ 141.30            5.94          4.39%
Rus‐30 ‐ UST‐10 146.50            7.60          5.47%

 

 

Динамика спрэда RUS-30 – UST-10  Рынки
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  Внешний фон во вторник утром несколько 

стабилизировался. После снижения накануне сырьевые 
рынки консолидируются, торги в Азии проходят вблизи 
уровней предыдущего закрытия. В России сохраняется 
невысокая ликвидность, что может продолжить давить на 
котировки бумаг, однако возможен и отскок после 
вчерашнего снижения. 

Динамика ликвидности банковской системы   
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 Рынки
  Торговая сессия понедельника на долговом рынке прошла 

при негативных тенденциях. Наибольшая активность 
наблюдалась в сегменте госбумаг, которые по итогам дня 
потеряли в среднем 25 б.п. На внешнем рынке снижение 
оказалось более существенным – суверенный займ Россия-30 
потерял около 40 б.п., снизившись до 116.90%, в корпоративном 
сегменте снижение составило в среднем 50 б.п. 

 Новости и торговые идеи
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 А. Кудрин подкорректировал прогноз по дефициту бюджета. 
Накануне на встрече с президентом Д. Медведевым, глава 
Министерства Финансов А. Кудрин заявил, что предполагаемый 
дефицит бюджета по итогам текущего года составит 1-1.4%, а не 
3.6% как предполагалось ранее. Необходимое для этого условие, 
по его словам, - стоимость нефти выше 105 долл. за баррель. По 
предоставленным ранее данным Минфина по предварительному 
исполнению бюджета за первые 4 месяца 2011 г. бюджет сверстан 
с профицитом в 134.03 млрд руб. (или 0.9% от ВВП), что, впрочем, 
ниже чем 178.04 млрд руб. на конец 1 кв. 2011 г. 

 Евросоюз начнет размещение бондов для финансирования 
программ помощи периферийным странам Еврозоны. В начале 
текущей недели Евросоюз планирует начать размещение 10- и 5-
летних облигаций для финансирования программ спасения 
Ирландии и Португалии. На прошлой неделе власти заявили о 
планах по размещению 13 выпусков облигаций в текущем году. 
Предположительно облигации будут выпущены от лица 
Европейского Механизма Финансовой Стабилизации (European 
Financial Stabilization Mechanism, EFSM) и будут иметь наивысший 
рейтинг ААА. Учитывая неблагоприятную конъюнктуру, вероятно, 
предоставление весомой премии к рынку. Так, дебютное 
размещение облигаций другого стабилизационного фонда 
Еврозоны – European Financial Stability Fund, EFSF, в начале 
текущего года привлекло колоссальный интерес – объем спроса 
превысил предложение в 50 раз. Бумаги, при наивысшем 
рейтинге ААА торговались более чем с 50 б.п. премией к 
аналогичным «безрисковым» активам Еврозоны – германским 
бундесам. 
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История рекомендаций 
Выпуск Рекомендация Дата рекомендации Цель YTM Снятие рекомендации Причина снятия 

Акрон-03 Покупать 12/8/2010 7% 26/10/2010 Достижение цели 
Атомэнергопром-06 Покупать 6/8/2010 7.15% 17/12/2010 Достижение цели 
Alliance-15 Покупать 30/7/2010 8% 9/2/2011 Достижение цели 
Евраз 1, 3 Покупать 27/10/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-2 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-3 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Сибмет 1, 2 Покупать 5/8/2010 9.25% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел 13, 14 Покупать 6/10/2010 9.4% 11/2/2011 Достижение цели 
Новатэк БО-1 Продавать 15/11/2010 7.4% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-21, 22 Покупать 22/10/2010 7.6% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-20, 23 Покупать 22/10/2010 8.2% 29/3/2011 Достижение цели 
РМК Финанс-3 Покупать 10/2/2011 9.6% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 8, 9 Покупать 28/1/2011 8.4% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 10 Покупать 28/1/2011 8.8% 29/3/2011 Достижение цели 
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Период Ожидания Предыдущее значение Время

23 мая
Еврозона

French Flash Manufacturing PMI май 57,0 57,5 07:00 GMT
French Flash Services PMI май 62,2 62,9 07:00 GMT
German Flash Manufacturing PMI май 61,2 62,0 07:30 GMT

German Flash Services PMI май 57,1 56,8 07:30 GMT

Flash Manufacturing PMI май 57,6 58,0 08:00 GMT

Flash Services PMI май 56,6 56,7 08:00 GMT

24 мая
США

New Home Sales апрель 305К 300К 14:00 GMT
Richmond Manufacturing Index май 10 10 14:00 GMT

Еврозона

German Final GDP q/q 1 квартал 1,5% 1,50% 07:00 GMT
German Ifo Business Climate май 113,9 114,2 08:00 GMT
Industrial New Orders m/m март ‐1,2% 0.9% 09:00 GMT

Великобритания

Public Sector Net Borrowing апрель 5,0В 16,4В 08:30 GMT
CBI Realized Sales май 11 2100% 10:00 GMT

Россия

Ломбардный аукцион ЦБ, на 7 дней

Депозитный аукцион Минфина РФ, на 70 000 млн руб., на 4 месяца

25 мая
США

MBA Mortgage Applications на 19 мая ‐ 7,8% 11:00 GMT
Core Durable Goods Orders m/m апрель 0,7% 2,3% 12:30 GMT
Durable Goods Orders m/m апрель ‐1,8% 4,1% 12:30 GMT
Crude Oil Inventories на 20 мая

Еврозона

GfK German Consumer Climate май 5,7 5,7 06:00 GMT
Italian Retail Sales m/m март ‐0,1% 0,1% 08:00 GMT

Великобритания

BBA Mortgage Approvals апрель 32,2К 31,7К 08:30 GMT
Revised GDP q/q 1 квартал 0,5% 0,5% 08:30 GMT

Япония
Trade Balance апрель ‐0,59T 0,10T  23:50 GMT

Россия

Уплата акцизов и НДПИ за апрель 2011 г.

Размещение ОФЗ, на 20 000 млн руб.

Возврат ломбардных кредитов в ЦБ, на 7 дней
26 мая

США
Unemployment Claims на 21 мая 412K 409K 12:30 GMT
Prelim GDP q/q 1 квартал 2,2% 1,8% 12:30 GMT
Prelim GDP q/q 1 квартал 1,90% 1,90% 12:30 GMT
Natural Gas Storage на 20 мая ‐ 92В 14:30 GMT

Еврозона

German Import Prices m/m апрель 0,7% 1,1% 06:00 GMT
ECB President Trichet Speaks 09:20 GMT

Россия

Депозитный аукцион ЦБ, на 28 дней
27 мая

США
Core PCE Price Index m/m апрель 0,2% 0,1% 12:30 GMT
Personal Spending m/m апрель 0,5% 0,6% 12:30 GMT
Personal Income m/m апрель 0,4% 0,5% 12:30 GMT
Revised UoM Consumer Sentiment май 72,5 72,4 13:55 GMT
Pending Home Sales m/m апрель ‐0,9% 5,1% 14:00 GMT

Еврозона

German Prelim CPI m/m май 0,0% 0,2% ‐
M3 Money Supply y/y апрель 2,5% 2,3% 08:00 GMT

Великобритания

GfK Consumer Confidence май ‐31 ‐31 23:01 GMT
Nationwide HPI m/m май 0,1% ‐0,2% 06:00 GMT

Япония
Tokyo Core CPI y/y май 0,2% 0,2% 23:30 GMT
National Core CPI y/y апрель 0,6% ‐0,1% 23:30 GMT
Retail Sales y/y апрель ‐6,1% ‐8,3% 23:50 GMT

Россия

Размещение ОФЗ, на 20 000 млн руб

Возврат депозитов в ЦБ, на 28 дней
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финансовом рынке. Отчет основан на источниках информации, заслуживающих доверие, однако мы не гарантируем, что все сведения 
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